
 صندوق انسان الاستثماري الوقفي

 

 0202التقرير النصف سنوي إلى مالكي الوحدات لسنة 

 إخلاء المسؤولية

ي، كما أن قيمة الاستثمار في صندوق الاستثمار قبلتوضيح: نرجو الانتباه إلى أن المعلومات الواردة أعلاه هي لأغراض توضيحية فقط وأداء الصندوق في الماضي ليس مؤشرًا على الأداء المست
 متغيرة وقد تخضع للزيادة أو النقص. لمزيد من المعلومات عن هذا الصندوق، نرجو الاطلاع على شروط و أحكام الصندوق.

   .20422-73, تصريح هيئة السوق المالية رقم:4242012101، سجل تجاري رقم:2019 ©جميع الحقوق محفوظة لشركة البلاد للاستثمار 
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 :المقر الرئسي للبلاد المالية للمزيد من المعلومات الاتصال بـ:

 920003636 966+ هاتف:

 2906299 11 966+ فاكس:

 , المملكة العربية السعودية44144الرياض  412 ص.ب:

  

 

 إدارة الأصول

 2039888 11 966+          هاتف: 

 2039899 11 966+          فاكس: 

  http://www.albilad-capital.com/En/AssetManagementالموقع الالكتروني:   

 

 أ( مدير الصندوق

 ( اسم وعنوان مدير الصندوق:4

 شركة البلاد للإستثمار "البلاد المالية"

 الرياض، حي العليا، طريق الملك فهد، سمارت تاور

 المملكة العربية السعودية 44144الرياض   412ص.ب. 

 102227979هاتف:  

 +199 44 012 9011فاكس: 

 www.albilad-capital.comموقع الانترنت:  

 ( اسم وعنوان مدير الصندوق من الباطن و/ أو مستشار الاستثمار )إن وجد(:0

 لا يوجد 

 0202خلال النصف الأول من عام مراجعة لأنشطة الاستثمار ( 7

في اسهم الشركات المتوافقة مع المعايير الشرعية للبلاد المالية ,والمتماشية مع أهداف الصندوق من خلال التركيز على الشركات ذات تم الاستثمار خلال الفترة الماضية 

 قالعوائد التي تحقق التوزيعات المناسبة في الاسواق الخليجية  . وتم الاستثمار في الصكوك والمرابحات و الاكتتابات الاولية في الصندو

 :0202خلال النصف الأول من عام ( تقرير عن أداء صندوق الاستثمار 1

  %9.4% وذلك بفارق42.9–%مقارنة بأداء المؤشر الارشادي البالغ 1.4-كان أداء الصندوق خلال الفترة أعلى من أداء المؤشر الارشادي حيث حقق الصندوق   

 

 :0202شروط وأحكام  الصندوق ومذكرة المعلومات خلال النصف الأول من عام ( ( تفاصيل أي تغيرات حدثت على 4

 لا يوجد 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.twitter.com/AlbiladCapital
https://www.youtube.com/channel/UC4_HMjXlQpVHOzx0ZTEt15A
https://www.linkedin.com/company/albilad-capital
https://plus.google.com/b/106565436579351885989/106565436579351885989/about


 صندوق انسان الاستثماري الوقفي

 

 0202التقرير النصف سنوي إلى مالكي الوحدات لسنة 

 إخلاء المسؤولية

ي، كما أن قيمة الاستثمار في صندوق الاستثمار قبلتوضيح: نرجو الانتباه إلى أن المعلومات الواردة أعلاه هي لأغراض توضيحية فقط وأداء الصندوق في الماضي ليس مؤشرًا على الأداء المست
 متغيرة وقد تخضع للزيادة أو النقص. لمزيد من المعلومات عن هذا الصندوق، نرجو الاطلاع على شروط و أحكام الصندوق.

   .20422-73, تصريح هيئة السوق المالية رقم:4242012101، سجل تجاري رقم:2019 ©جميع الحقوق محفوظة لشركة البلاد للاستثمار 
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 :المقر الرئسي للبلاد المالية للمزيد من المعلومات الاتصال بـ:

 920003636 966+ هاتف:

 2906299 11 966+ فاكس:

 , المملكة العربية السعودية44144الرياض  412 ص.ب:

  

 

 إدارة الأصول

 2039888 11 966+          هاتف: 

 2039899 11 966+          فاكس: 

  http://www.albilad-capital.com/En/AssetManagementالموقع الالكتروني:   

 

 

 ( أي معلومة أخرى من شانها أن تمكن مالكي الوحدات من اتخاذ قرار مدروس ومبني على معلومات كافية بشأن أنشطة الصندوق خلال الفترة:9

 لا يوجد 

لصناديق التي يستثمر وا ( اذا كان صندوق الاستثمار يستثمر بشكل كبير في صناديق استثمار أخرى، يجب الإفصاح عن نسبة رسوم الإدارة المحتسبة على الصندوق نفسه3 

 فيها الصندوق:

 لا يوجد 

 ( بيان حول العمولات الخاصة التي حصل عليها مدير الصندوق خلال الفترة، مبينا بشكل واضح ماهيتها وطريقة الاستفادة منها:0

 لا يوجد 

 

 ( أي بيانات ومعلومات أخرى أوجبت اللائحة تضمينها بهذا التقرير:1

 مخالفات قيود الاستثمار:

 

 

 

 

 

 

 

 

 :ج ( القوائم المالية

 قانونيين. )مرفق القوائم المالية(.ال تم اعداد القوائم المالية لفترة المحاسبة الأولية لصندوق الاستثمار وفقا للمعايير المحاسبية الصادرة عن الهيئة السعودية للمحاسبين

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الصندوق التاريخ نوع المخالفة السبب المدة الزمنية لمعالجه المخالفة

تم معالجة المخالفات خلال المدة النظامية 

 وفق لائحة صناديق الاستثمار

 

ارتفاع سعر السهم أدى إلى زيادة 

نسبة تركزه في الصندوق مما 

 أدى إلى تجاوز قيود الاستثمار

  14قيود الاستثمار المادة 

0/0/0202 

 

 انسان الاستثماري الوقفيصندوق 

تم اتباع و تطبيق الاجراءات النظامية وفق 

 لائحة صناديق الاستثمار
 43/9/0202 - خطأ في تسعير الوحدة

http://www.twitter.com/AlbiladCapital
https://www.youtube.com/channel/UC4_HMjXlQpVHOzx0ZTEt15A
https://www.linkedin.com/company/albilad-capital
https://plus.google.com/b/106565436579351885989/106565436579351885989/about


 ستثماري الوقفيإنسان الاصندوق  

 (البلاد للاستثمار مدار من قبل شركةصندوق مفتوح ( 

 
 )غير مراجعة(الأولية القوائم المالية  
 2020يونيو  30 إلى)تاريخ بدء العمليات(  2019نوفمبر  26للفترة من  
 ومدير الصندوق  اتدلحاملي الوح المستقلمراجع ال فحص وتقرير 

 
 



 صندوق إنسان الاستثماري الوقفي

 

 (مراجعة)غير الأولية  القوائم المالية
 2020يونيو  30 إلى)تاريخ بدء العمليات(  2019نوفمبر  26للفترة من 

 
  ةـالصفح 

  1  المستقل راجعلما فحصتقرير 
 2  الأولية قائمة المركز المالي

 3    الأولية ىالآخر  ةالشامل والخسارة الخسارةقائمة 
 4    الأولية الوحدات حاملي إلى العائدة الملكية حقوققائمة التغيرات في 

 5    الأولية قائمة التدفقات النقدية
 23 - 6 الأولية إيضاحات حول القوائم المالية

 



 

 

 ، المملكة العربية السعودية11482، الرياض 8282(، برج المملكة، ص.ب. 25برايس وترهاوس كوبرز، ترخيص رقم )

 www.pwc.com/middle-east +،966( 11) 211-0401+، فاكس: 966( 11) 211-0400هاتف: 
 
 

 
 
 
  الأولية  ةيحول فحص القوائم المال ريتقر 

 صندوق ريإلى السادة حاملي الوحدات ومد
 المحترمین  إنسان الاستثماري الوقفي

 مقدمة
 ويوني 30)"الصندوق"( كما في إنسان الاستثماري الوقفي صندوق قد فحصنا قائمة المركز المالي الأولية المرفقة لل

حاملي  إلىالعائدة  لملكيةوالتغيرات في حقوق ا ،ىخر الا ةالشامل والخسارة للخسارة، والقوائم الأولية ذات الصلة 2020
 ،والإيضاحات 2020يونيو  30 إلى)تاريخ بدء العمليات(  2019نوفمبر  26للفترة من الوحدات والتدفقات النقدية 

 مدير إن"(. الأولية المالية القوائم)" الأخرى التفسيرية والإيضاحات الهامةالتي تتضمن ملخص السياسات المحاسبية 
 - 34وفقاً لمعيار المحاسبة الدولي رقم  بصورة عادلة الأولية ةالمالي القوائم هذه وعرض إعداد عن مسؤول الصندوق

 ةالمالي القوائم هذه حول استنتاج إبداء هي المعتمد في المملكة العربية السعودية. إن مسؤوليتنا ،الأولية" ةي"التقارير المال
 فحصنا. إلىالأولية استناداً 

 
 الفحص نطاق

الأولية المنفذ من  ةي"فحص المعلومات المال 2410لقد قمنا بإجراء فحصنا وفقاً للمعيار الدولي لارتباطات الفحص رقم 
 هالأولية من توجي ةيالمال المعلوماتقبل المراجع المستقل للمنشأة" المعتمد في المملكة العربية السعودية. يتكون فحص 

، وتطبيق إجراءات تحليلية وإجراءات والمحاسبية ةيعن الأمور المال ینللأشخاص المسؤول ساسيأشكل ب ،استفسارات
المراجعة  ييروفقاً لمعا التي يتم القيام بهافحص أخرى. تعد إجراءات الفحص أقل نطاقاً بشكل كبير من عملية المراجعة 

من الحصول على تأكيد بأننا سنكون على علم فإنها لا تمكننا المعتمدة في المملكة العربية السعودية، وعليه  ،ةيالدول
  فإننا لا نبدي رأي مراجعة. وبالتاليخلال عملية المراجعة،  تحديدها كنیميع الأمور الهامة التي بجم
 
 ستنتاجا

لم يلفت انتباهنا أي شيء يجعلنا نعتقد أن القوائم المالية الأولية المرفقة لا تظهر بصورة عادلة، من  ،استناداً إلى فحصنا
 26 وأدائه المالي وتدفقاته النقدية للفترة من، 2020يونيو  30للصندوق كما في المركز المالي  جميع النواحي الجوهرية،

 العربية المملكة في المعتمد ،(34رقم ) الدولي المحاسبة لمعيار وفقاً  2020يونيو 30( حتى العمليات)تاريخ بدء نوفمبر 
 .السعودية

 
 برايس وترهاوس كوبرز

 

 

 
 
 ه1442محرم  5
(2020أغسطس  42)
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 )غير مراجعة( الأولية قائمة المركز المالي
 )جميع المبالغ بآلاف الريالات السعودية ما لم يذكر غير ذلك(

 

 
   

 2019نوفمبر  26للفترة من 
 إلى)تاريخ بدء العمليات( 

 2020يونيو  30
    

    الموجودات
 14,116   وما يعادلهنقد 

 46,667   استثمارات محتفظ بها بالتكلفة المطفأة
 83,627   استثمارات محتفظ بها بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل

 9   توزيعات أرباح مدينة
 144,419   مجموع الموجودات

    المطلوبات

 205   أتعاب إدارة مستحقة
 64   مستحقات ومطلوبات أخرى

 269   مجموع المطلوبات
 144,150   حقوق الملكية العائدة إلى حاملي الوحدات

 15,001   الوحدات المصدرة بالآلاف
 6094/9   حقوق الملكية للوحدة بالريال السعودي

 
 

 .الأولية المالية القوائم هذه من يتجزأ لا جزءاً  8رقم  إلى 1رقم  منالإيضاحات المرفقة  تعتبر
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 )غير مراجعة( الأولية ىخر الا ةالشامل ةوالدخل الخسارةقائمة 
 )جميع المبالغ بآلاف الريالات السعودية ما لم يذكر غير ذلك(

 

  

 2019نوفمبر  26للفترة من 
 إلى)تاريخ بدء العمليات( 

 2020يونيو  30
   الدخل

 1,786  دخل توزيعات أرباح
   بالتكلفة المطفأةربح على الاستثمارات المحتفظ بها 

 223  سلع مرابحة -
 826  صكوك -

خسارة محققة من بيع استثمارات محتفظ بها بالقيمة العادلة من خلال قائمة 
 الدخل

 
(4,601) 

صافي خسارة القيمة العادلة غير المحققة على إعادة قياس الاستثمارات المحتفظ بها 
 قائمة الدخلبالقيمة العادلة من خلال 

 
(3,263) 

 (114)  صافي خسارة الصرف الأجنبي
 (5,143)  مجموع الخسارة

   مصاريف
 )496(  أتعاب إدارة

 )220(  مصاريف أخرى
 )716(  مجموع المصاريف

 )5,859(  صافي الخسارة للفترة
 -  الدخل الشامل الآخر للفترة

 )5,859(  مجموع الخسارة الشاملة للفترة
 
 

 الأولية. جزءاً لا يتجزأ من هذه القوائم المالية 8إلى رقم  1تعتبر الإيضاحات المرفقة من رقم 
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 )غير مراجعة( الأولية الوحداتحقوق الملكية العائدة إلى حاملي قائمة التغيرات في 
 )جميع المبالغ بآلاف الريالات السعودية ما لم يذكر غير ذلك(

 

 
 

 2019نوفمبر  26للفترة من 
 30 إلى)تاريخ بدء العمليات( 

 2020يونيو 
 -  في بداية الفترة حقوق الملكية

 )5,859(  الخسارة الشاملة للفترة  مجموع
   

   معاملات الوحداتالتغيرات من 
 150,009  متحصلات من إصدار وحدات
 -  دفعات مقابل وحدات مستردة

 150,009  صافي التغير من معاملات الوحدات
 144,150  في نهاية الفترة حقوق الملكية

   

 
 

 2019نوفمبر  26للفترة من 
 30 إلى)تاريخ بدء العمليات( 

 2020يونيو 
 الوحدات بالآلاف  

 -  الوحدات في بداية الفترة
 15,001  الوحدات المصدرة

 -  ةدات المستردالوح
 15,001  صافي التغير في الوحدات 

 15,001  الوحدات في نهاية الفترة
 
 

 الأولية. جزءاً لا يتجزأ من هذه القوائم المالية 8إلى رقم  1رقم تعتبر الإيضاحات المرفقة من 
 

  



 صندوق إنسان الاستثماري الوقفي
 

- 5 - 

 الأولية )غير مراجعة( قائمة التدفقات النقدية
 )جميع المبالغ بآلاف الريالات السعودية ما لم يذكر غير ذلك(

 

  

 2019نوفمبر  26للفترة من 
 إلى)تاريخ بدء العمليات( 

 2020يونيو  30
   التدفقات النقدية من الانشطة التشغيلية:

 )5,859(  صافي الخسارة للفترة 
   تعديلات لـ:

   ربح على الاستثمارات المحتفظ بها بالتكلفة المطفأة
 )223(  سلع مرابحة -
 )826(  صكوك -

 4,601  بيع استثمارات محتفظ بها بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخلخسارة محققة من 
صافي خسارة القيمة العادلة غير المحققة على إعادة قياس الاستثمارات المحتفظ بها بالقيمة 

 3,263  قائمة الدخلالعادلة من خلال 
 )1,786(  دخل توزيعات أرباح

  )830( 
   الموجودات والمطلوبات التشغيلية:صافي التغيرات في 

 )46,340(  استثمارات المحتفظ بها بالتكلفة المطفأة
 205  أتعاب إدارة مستحقة

 64  مستحقات ومطلوبات أخرى
 )46,071(  النقد المستخدم في الأنشطة التشغيلية

 1,777  توزيعات أرباح مستلمة
 223  ربح مستلم من سلع المرابحة

 499  مستلم من الاستثمار في الصكوكربح 
 )44,402(  صافي النقد المستخدم في الأنشطة التشغيلية
   التدفقات النقدية من الأنشطة الاستثمارية:

 )183,770(  شراء استثمارات محتفظ بها بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل
 92,279  العادلة من خلال قائمة الدخلمتحصلات من بيع استثمارات محتفظ بها بالقيمة 
 )91,491(  التدفقات النقدية المستخدمة الانشطة الاستثمارية

   التمويلي: النشاطالتدفقات النقدية من 
 150,009  متحصلات من إصدار وحدات

 150,009  التمويلي النشاطصافي النقد الناتج من 
 14,116  صافي الزيادة في النقد وما يعادله

 -  النقد وما يعادله كما في بداية الفترة
 14,116  النقد وما يعادله كما في نهاية الفترة

 الأولية. جزءاً لا يتجزأ من هذه القوائم المالية 8إلى رقم  1تعتبر الإيضاحات المرفقة من رقم 



  صندوق إنسان الاستثماري الوقفي
 الأولية )غير مراجعة( إيضاحات حول القوائم المالية

  2020يونيو  30 إلى)تاريخ بدء العمليات(  2019نوفمبر  26للفترة من 
 )جميع المبالغ بآلاف الريالات السعودية ما لم يذكر غير ذلك(
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 الوضع القانوني والأنشطة الرئيسية -1
 ،غير محدد المدة استثماري مفتوح )"الصندوق"( هو صندوقصندوق إنسان الاستثماري الوقفي إن 
تابعة لبنك البلاد )"البنك"( من قبل شركة البلاد للاستثمار )"مدير الصندوق"( وهي شركة م إدارته تت

هدف الصندوق هو تحقيق نمو رأس المال إن لوحدات"(. لصالح حاملي وحدات الصندوق )"حاملي ا
الصندوق، وتوزيع نسبة من العوائد )عائد الوقف( بشكل سنوي  موجوداتاستثمار من خلال 

لأيتام من خلال المستفيد ) ومستمر على الجهات الوقفية المحددة للصندوق والمتمثلة في دعم رعاية ا
  الجمعية الخيرية لرعاية الأيتام )إنسان((.

 2019نوفمبر  26وستكون أول قوائم المالية للفترة من  2019نوفمبر  26تأسس الصندوق في 
. وفقا لشروط وأحكام الصندوق، أول سنة مالية تبدأ 2020يونيو  30 إلى)تاريخ بدء العمليات( 

  .2020ديسمبر  31من تاريخ بدء عملياته إلى 
 .ندوق بمثابة وحدة محاسبية مستقلةوعند التعامل مع حاملي الوحدات، يعتبر مدير الصندوق أن الص

حاملو الوحدات ملاكاً  يعتبر منفصلة للصندوق. إضافة لذلك،أولية  وعليه يقوم بإعداد قوائم مالية
  إن إدارة الصندوق هي مسؤولية مدير الصندوق. موجودات الصندوق.من مستفيدين 

  الرياض المالية هي امین الصندوق.
يخضع الصندوق لأحكام لائحة صناديق الاستثمار )"اللائحة"( الصادرة عن هيئة السوق المالية بتاريخ 

بتاريخ  والمعدلة بقرار مجلس هيئة السوق المالية( 6200 ديسمبر 24هـ )الموافق 1427ذي الحجة  3
  -2 .(1620 مايو 23هـ )الموافق 3714 شعبان 16

 الهامةملخص السياسات المحاسبية  -3
  تم إدراجها أدناه.الأولية  إن السياسات المحاسبية الرئيسية المطبقة في إعداد هذه القوائم المالية

 أسس الإعداد 2-1
، كما هو مسموح به بموجب الأوليةلتقاريره المالية  الأوليةالمالية  القوائمأعد الصندوق مجموعة كاملة من 

مع متطلبات  الأوليةالمالية  القوائم". تتوافق هذه الأولية"التقارير المالية  - 34معيار المحاسبة الدولي 
  . المالية القوائمالمالية" المتعلقة بمجموعة كاملة من  القوائم"عرض  - 1معيار المحاسبة الدولي 

المحتفظ وفقًا لمبدأ التكلفة التاريخية، باستثناء إعادة تقييم الاستثمارات  الأوليةالقوائم المالية تم إعداد 
  .الدخل قائمةبالقيمة العادلة من خلال بها 

ليس للصندوق دورة تشغيلية یمكن تعريفها بوضوح ولذلك لا يتم عرض الموجودات والمطلوبات 
. وعوضاً عن ذلك، تعرض الأولية الماليالمتداولة وغير المتداولة بشكل منفصل في قائمة المركز 

ومع ذلك، يتم تصنيف جميع الأرصدة بشكل عام الموجودات والمطلوبات حسب ترتيب السيولة. 
  على أنها متداولة باستثناء "الاستثمارات المحتفظ بها بالتكلفة المطفأة"
   ن تاريخ التقرير.شهراً م 12یمكن للصندوق استعادة أو تسوية جميع موجوداته ومطلوباته خلال 



  صندوق إنسان الاستثماري الوقفي
 الأولية )غير مراجعة( إيضاحات حول القوائم المالية

  2020يونيو  30 إلى)تاريخ بدء العمليات(  2019نوفمبر  26للفترة من 
 )جميع المبالغ بآلاف الريالات السعودية ما لم يذكر غير ذلك(

 

- 7 - 

 التقديرات والأحكام المحاسبية الهامة 2-2
أن تقوم الإدارة بإبداء آرائها وتقديراتها وافتراضاتها التي تؤثر  القوائم المالية الأولية هذه يتطلب إعداد

على تطبيق السياسات المحاسبية والمبالغ المسجلة للموجودات والمطلوبات والدخل والمصاريف. وقد 
تختلف النتائج الفعلية عن هذه التقديرات. تتم مراجعة التقديرات والافتراضات الأساسية بصورة 

التي يتم فيها تعديل التقديرات وفي  الفترةعتراف بمراجعات التقديرات المحاسبية في مستمرة. ويتم الا
استخدام أي أحكام جوهرية أو افتراضات هامة في أعداد هذه  يتم لم. تتأثر بها مستقبلية فتراتأي 

   .القوائم المالية الأولية
المالية المقاسة بالتكلفة المطفأة يتطلب إن قياس مخصص الخسارة الائتمانية المتوقعة للموجودات 

  استخدام نماذج معقدة وافتراضات مهمة حول الظروف الاقتصادية المستقبلية والسلوك الائتماني.
 ويتطلب تطبيق المتطلبات المحاسبية لقياس الخسارة الائتمانية المتوقعة عدداً من الأحكام الهامة، مثل:

 .المخاطر الائتمانيةتحديد معايير الزيادة الكبيرة في  •
 .اختيار النماذج والافتراضات المناسبة لقياس الخسارة الائتمانية المتوقعة •
تحديد العدد والترجيحات النسبية للسيناريوهات المتوقعة لكل نوع من أنواع المنتجات/الأسواق  •

 .والخسارة الائتمانية المتوقعة المرتبطة بها
  المالية المتشابهة بهدف قياس الخسارة الائتمانية المتوقعة.تحديد مجموعة من الموجودات  •

 غير جوهري. الأوليةالمالية  القوائمومع ذلك، فإن تأثير الخسائر الائتمانية المتوقعة على هذه 
 
 العملة الوظيفية وعملة العرض 2-3

عمل يباستخدام عملة البيئة الاقتصادية الرئيسية التي  القوائم المالية الأوليةتقاس البنود المتضمنة في 
بالريال السعودي، وهو العملة  القوائم المالية الأولية"العملة الوظيفية"(. تعرض هذه )فيها الصندوق 

ها يبتم تقر  بالريال السعوديإن جميع المعلومات المالية المعروضة  الوظيفية وعملة العرض للصندوق.
  .لسعوديالريال الأقرب ألف 

يتم تحويل العمليات التي تتم بالعملة الأجنبية للريال السعودي على أساس سعر الصرف السائد في 
تاريخ العملية. يتم تحويل الموجودات والمطلوبات للريال السعودي على أساس سعر الصرف السائد 

المطلوبات النقدية بسعر بتاريخ التقرير. أرباح وخسائر العملات الأجنبية الناتجة تحويل الموجودات و 
 .الأولية الصرف السائد بتاريخ التقرير ومن تسويه العمليات يتم تضمينها في قائمة الدخل

 
 النقد وما يعادله 2-4

والرصيد لدى بنك البلاد  الرصيدمن النقد وما يعادله  يتكون، الأولية لأغراض قائمة التدفقات النقدية
النقد وما يعادله بالتكلفة المطفأة في  قياس. يتم الرياض المالية الصندوقالمحتفظ به في حساب أمین 

 .الأولية قائمة المركز المالي
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 الأدوات المالية 2-5
 للأداة.يتم الاعتراف بالأدوات المالية في الوقت الذي يصبح فيه الصندوق طرفا في الأحكام التعاقدية 

 طرق القياس 2-5-1
 الاعتراف والقياس الأولي

 يتم الاعتراف بالأدوات المالية في الوقت الذي يصبح فيه الصندوق طرفا في الأحكام التعاقدية للأداة
يسجل الصندوق استثماراته في المرابحة والصكوك وصناديق الاستثمار على أساس  أي تاريخ التداول.
  "تاريخ التسوية".

، يقيس الصندوق الأصل المالي أو الالتزام المالي بقيمته العادلة مضافاً إليه أو الأولي الاعترافعند 
، تكاليف خلال قائمة الدخلناقصاً منه، في حال لم يكن الأصل أو الالتزام المالي بالقيمة العادلة من 

الأتعاب أو العمولات. المعاملة الإضافية والمتعلقة مباشرة باقتناء أو إصدار الأصل أو الالتزام المالي ك
قائمة ويتم تحميل تكاليف معاملة الموجودات والمطلوبات المالية المدرجة بالقيمة العادلة من خلال 

. يتم إثبات مخصص الخسارة الائتمانية المتوقعة الأولية ضمن المصاريف في قائمة الدخلالدخل 
الأولي كما هو موضح في إيضاح رقم ثبات للموجودات المالية المقاسة بالتكلفة المطفأة مباشرة بعد الإ

عندما يكون  الأولية يتم إثباتها في قائمة الدخل انخفاض، الأمر الذي يؤدي إلى خسارة 2-5-3
 الأصل قد نشأ حديثاً.

 تصنيف وقياس الأدوات المالية 2-5-2
. فيما يلي قائمة الدخل القيمة العادلة من خلالموجوداته المالية بالتكلفة المطفأة/يصنف الصندوق 

  متطلبات التصنيف أدوات الدين:
 أدوات الدين

مثل  تعرف أدوات الدين بكونها الأدوات التي تستوفي مفهوم الالتزام المالي من وجهة نظر المصدر.
  عقود المرابحة والصكوك:

  يعتمد التصنيف أو القياس اللاحق لأدوات الدين على:
  لإدارة الموجودات.الصندوق نموذج أعمال  •
 خصائص التدفق النقدي للموجودات. •
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نموذج العمل: يعكس نموذج الاعمال كيفية إدارة الصندوق للموجودات بهدف تحقيق تدفقات نقدية. 
وذلك سواء كان هدف الصندوق يقتصر على تحصيل التدفقات النقدية التعاقدية من الموجودات أو 

عاقدية والتدفقات النقدية من بيع الموجودات. وإذا لم يكن الحال تحصيل كل من التدفقات النقدية الت
كذلك بالنسبة لكلتا الحالتین )مثال: الموجودات المالية المحتفظ بها لأغراض المتاجرة(، يتم تصنيف 
الموجودات المالية ضمن "أخرى" من نموذج الاعمال وتقاس بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل. 

تي يأخذها الصندوق بعین الاعتبار عند تحديد نموذج الاعمال لمجموعة من الموجودات إن العوامل ال
تشمل الخبرات السابقة حول كيفية تحصيل التدفقات النقدية لهذه الموجودات وكيفية تقييم أداء 

ة إلى الموجودات داخلياً وإعداد التقارير بذلك إلى الإدارة العليا وكيفية تقييم المخاطر وإدارتها إضاف
كيفية تعويض المدراء. تعد الأوراق المالية المحتفظ بها بغرض المتاجرة محتفظاً بها اساساً بغرض البيع في 
الأجل القريب أو تكون جزءً من محفظة الأدوات المالية التي تدار معاً أو عندما يتوفر دليل لنمط فعلي 

المالية ضمن "أخرى" لنموذج حديث على اكتساب الأرباح قصيرة الاجل. تصنف هذه الأوراق 
  الاعمال وتقاس بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل. 

: عندما يهدف نموذج الاعمال إلى الاحتفاظ بالموجودات إما لتحصيل ربحمدفوعات أصل الدين وال
بتقييم ما إذا التدفقات النقدية التعاقدية أو تحصيل التدفقات النقدية التعاقدية والبيع، يقوم الصندوق 

كانت التدفقات النقدية لأدوات الدين تمثل مدفوعات أصل الدين والربح فقط )اختبار مدفوعات 
أصل الدين والربح(. عند إجراء هذه التقييم، بأخذ الصندوق بعین الاعتبار ما إذا كانت التدفقات 

فقط اعتبارات القيمة  النقدية التعاقدية تتوافق مع ترتيب الإقراض الاساسي؛ أي ان الربح يشمل
الزمنية للموارد والمخاطر الائتمانية ومخاطر الإقراض الأساسية الاخرى وهامش الربح الذي يتوافق مع 
ترتيب الإقراض الأساسي. عندما تؤدي الشروط التعاقدية إلى التعرض للمخاطر أو التقلبات التي 

لمالية ذات العلاقة وقياسها بالقيمة تتعارض مع ترتيب الإقراض الأساسي، يتم تصنيف الموجودات ا
 .قائمة الدخل العادلة من خلال

 
ربح عن الاعتراف المبدئي بالموجودات ويتم إعادة تقييمه مدفوعات أصل الدين واليتم إجراء تقييم 

 فيما بعد.
 

 التالية:اعتماداً على هذه العوامل، يصنف الصندوق أدوات الدين لديه إلى إحدى فئات القياس 
 

التكلفة المطفأة: إن الموجودات التي يتم الاحتفاظ بها لتحصيل التدفقات النقدية التعاقدية، حيث 
تمثل هذه التدفقات النقدية فقط دفعات أصل الدين والربح، وهي غير المصنفة بالقيمة العادلة من 

فترية لهذه الموجودات من خلال خلال قائمة الدخل، يتم قياسها بالقيمة المطفأة. يتم تعديل القيمة الد
. يتم الاعتراف بالأرباح 3-5-2مخصصات الخسائر الائتمانية المتوقعة المثبتة والمقاسة كما في الإيضاح 

 باستخدام طريقة معدل العمولة الفعلية. الأولية المحققة من هذه الموجودات المالية في قائمة الدخل
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إذا كانت التدفقات النقدية لأدوات الدين لا تمثل فقط القيمة العادلة من خلال قائمة الدخل: 
دفعات أصل الدين والربح أو إن لم تكن ضمن نموذج العمل المحتفظ به بغرض التحصيل أو المحتفظ 
بها بغرض التحصيل والبيع أو إن كانت مصنفة بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل، فيتم قياسها 

ة الدخل. يتم إثبات ربح أو خسارة استثمار الدين المقاس بالقيمة بالقيمة العادلة من خلال قائم
العادلة من خلال قائمة الدخل ضمن "صافي الربح/ )الخسارة( في الاستثمارات التي تقاس الزامياً 

التي تحدث بها. إن ربح أو خسارة أدوات الدين  الفترةبالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل"، في 
العادلة أو المحتفظ بها ليس بغرض المتاجرة يتم عرضها بشكل منفصل عن استثمارات  المصنفة بالقيمة

الدين التي تقاس الزامياً بالقيمة العادلة من قائمة الدخل ضمن "صافي الربح / )الخسارة( في 
الاستثمارات المصنفة بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل". يتم الاعتراف بإيرادات العمولات 

  باستخدام طريقة معدل العمولة الفعلية. الأولية ققة من هذه الموجودات المالية في قائمة الدخلالمح
يعيد الصندوق تصنيف استثمارات الدين فقط في حالة واحدة وهي أن يتم تغيير نموذج الأعمال 
المستخدم في إدارة تلك الموجودات. تتم إعادة التصنيف من فترة التقرير الأولى التي تلي التغيير. يتوقع 

  .الفترةلم يحدث أي منها خلال و ألا تكون هذه التغييرات متكررة 
 من خلالبالقيمة العادلة  ةمدرج استثمار في أدوات حقوق الملكية حاليًا على أنهيتم تصنيف الا

قائمة الدخل بينما يتم تصنيف الاستثمار في عقود وصكوك المرابحة على أنه محتفظ به بالتكلفة 
  المطفأة.

 أدوات حقوق الملكية
تعرف أدوات حقوق الملكية بكونها الأدوات التي تستوفي مفهوم حقوق الملكية من وجهة نظر المصدر، 

 صافي موجوداتأي الأدوات التي لا تشمل التزاما تعاقديا بالدفع، وبدليل وجود فائدة متبقية في 
  المصدر.

بقياس  اً . يقوم الصندوق لاحقالدخل قائمةبالقيمة العادلة من خلال  استثماراتهيصنف الصندوق 
، باستثناء، في حال اختيار الدخل قائمةكافة استثمارات حقوق الملكية بالقيمة العادلة من خلال 

، يتم تصنيف استثمار حقوق الملكية غير قابل للإلغاء بالقيمة الأوليمدير الصندوق عند الاعتراف 
ل الدخل الشامل الآخر. تتمثل سياسة الصندوق في تحديد استثمارات حقوق الملكية العادلة من خلا

بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر عندما يتم الاحتفاظ بتلك الاستثمارات لأغراض 
 يتم الاعتراف بالأرباح والخسائر بالقيمة العادلة في أخرى غير المتاجرة. وعند استخدام هذا الاختيار،
، ويحدث ذلك أيضا عند الأولية خلدال لقائمةالدخل الشامل الآخر ولا يتم تصنيفها لاحقا 

الاستبعاد. لا يتم تسجيل خسائر الانخفاض في القيمة )وعكس خسائر الانخفاض في القيمة( بصورة 
 عندما ،منفصلة عن التغيرات الأخرى في القيمة العادلة. يتم الاستمرار بالاعتراف بتوزيعات الأرباح

عند وجود حق للصندوق باستلام تلك الأولية في قائمة الدخل  الاستثمارات، هذه على عائداً  تمثل
  .التوزيعات

يتم الاعتراف بأرباح / خسائر إعادة التقييم اللاحقة غير المحققة على الاستثمار المحتفظ به بالقيمة 
 .قائمة الدخل الأوليةقائمة الدخل في  من خلالالعادلة 
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 بالتكلفة المطفأةالمقاسة انخفاض قيمة الموجودات المالية  2-5-3
المالية وجوداته بم المتوقعة على أساس النظرة المستقبلية المرتبطةيقوم الصندوق بتقييم خسائر الائتمان 

يعكس  المدرجة بالتكلفة المطفأة. يقوم الصندوق بإثبات مخصص لهذه الخسائر في كل فترة تقرير.
 يلي: قياس خسائر الائتمان المتوقعة ما

 .تملةقيمة غير متحيزة ومرجحة يتم تحديدها من خلال تقييم مجموعة من النتائج المح •
  .القيمة الزمنية للموارد •
المعلومات المعقولة والمدعومة المتاحة دون تكلفة أو جهد غير مبررة في تاريخ التقرير حول الأحداث  •

 الماضية أو الظروف الحالية أو توقعات الظروف الاقتصادية المستقبلية.

 :الخسارة على أي من الأسس التالية، يتم قياس مخصصات 9وفقاً للمعيار الدولي للتقارير المالية 
شهراً: هذه الخسائر المتوقعة في الائتمان الناتجة عن أحداث  12لمدة  ةالائتمان المتوقع خسارة (أ)

  .تقريرشهراً بعد تاريخ ال 12افتراضية محتملة في غضون 
 خسائر الائتمان المتوقعة مدى الحياة: هي خسائر ائتمانية متوقعة تنتج عن جميع الأحداث (ب)

 الافتراضية المحتملة على مدى العمر المتوقع للأداة المالية.

إذا تم زيادة مخاطر الائتمان لأصل مالي في تاريخ  خسائر الائتمان المتوقعة مدى الحياةينطبق قياس 
شهراً إن لم يحدث  12. وتطبيق خسارة الائتمان المتوقعة لمدة الأوليالتقرير بشكل كبير منذ الاعتراف 

دد المنشاة أن مخاطر الائتمان الخاصة بالأصل المالي لم ترتفع بشكل ملحوظ إذا كانت ذلك. قد تح
 مخاطر الائتمان منخفضة في تاريخ التقرير.

 
 المطلوبات المالية 2-5-4
بالقيمة العادلة ناقصًا تكلفة المعاملة باستثناء المطلوبات المالية  أولياً جميع المطلوبات المالية  الأعترافتم 

، من د، إن وجالدخل حيث لا يتم خصم تكلفة المعاملة قائمة المقاسة بالقيمة العادلة من خلال
 الأولية. الدخل قائمةقياس القيمة العادلة عند الاعتراف الأولي ويتم تضمينها في 

 
قائمة  خلال منلوبات المالية بخلاف تلك المحتفظ بها بالقيمة العادلة يتم قياس جميع المطلاحقاً، 

الدخل بالتكلفة المطفأة. يتم احتساب التكلفة المطفأة مع الأخذ في الاعتبار أي خصم أو علاوة عند 
 التسوية.
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 بالأدوات المالية الغاء الاعتراف 2-5-5
يتم إلغاء الاعتراف بالموجودات المالية عند انقضاء الحق التعاقدي في استلام التدفقات النقدية من 

ات المالية مؤهلا لإلغاء الاعتراف بها. في الحالات ديكون انتقال الموجو  وا الموجودات أو عند انتقاله
 ماعندات داته المالية، يتم إلغاء الاعتراف بالموجو دوق بانه قام بتحويل موجو دالتي يتم بها تقييم الصن
ل أو يدم قيام الصندوق بالتحو د ع. أما عنالمخاطر ومنافع حقوق الملكية كافة  يقوم الصندوق بتحويل

لم يحتفظ الصندوق ات المالية فقط إذا د، يتم إلغاء الاعتراف بالموجو الاحتفاظ بهذه المخاطر والمنافع
وق بشكل منفصل بأية حقوق أو التزامات تم تكوينها أو الاحتفاظ ديعترف الصن بسيطرته عليها.

 ات أو مطلوبات. دبها في العملية كموجو 

 ةالمحدد اتيتم الوفاء بالالتزام مادما يتم اطفاءها، اي عندلاعتراف بالمطلوبات المالية فقط عنيتم إلغاء ا
   .انقضائهاأو  افي العقد أو إلغاؤه

 المقاصة 2-6
 الأولية صافي القيمة في قائمة المركز المالي و عرضالمطلوبات المالية  ات ودالموجو  يتم إجراء مقاصة

فقط عندما يكون للصندوق حق قانوني حالي واجب النفاذ بمقاصة المبالغ وعند وجود نية للتسوية 
 الأصل وتسوية الالتزام في نفس الوقت. اثباتأساس الصافي أو  إما على

 أخرى  ومطلوبات اتمستحق 2-7
لواجب دفعها مقابل البضائع أو الخدمات المستلمة سواء صدرت يتم الاعتراف بالمطلوبات للمبالغ ا

الأخرى مبدئياً بالقيمة العادلة وتقاس لاحقاً  ات والمطلوباتتقيد المستحق. بها فواتير للصندوق أم لا
 .العمولة الفعليةبالتكلفة المطفأة باستخدام طريقة معدل 

  المخصصات 2-8
الصندوق التزام حالي نظامي أو ضمني ناتج عن حدث يتم إثبات المخصصات عندما يكون لدى 

سابق، وهناك احتمال استخدام للموارد المتضمنة منافع اقتصادية لتسوية الالتزام وإمكانية تقدير المبلغ 
 بشكل يعتمد عليه. لا تقُيد مخصصات للخسائر التشغيلية المستقبلية.

 حقوق الملكية العائدة إلى حاملي الوحدات 2-9
حقوق الملكية وتتكون من وحدات مصدرة  لى حاملي الوحدات على أنهاإ العائدة حقوق الملكيةتعد 

 وأرباح محتفظ بها.

 وحدات قابلة للاسترداد (أ)
 للاستردادكأداة حقوق ملكية إذا كانت الوحدات القابلة   للاسترداديصنف الصندوق وحداته القابلة 
   تشتمل على جميع الميزات التالية:
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 .تصفية الصندوق حالة في حقوق ملكية الصندوق بحصة تناسبية من للحامليسمح  •
 لجميع فئات الأدوات الأخرى. تعد ثانويةفي فئة الأدوات التي  الأداة •
لجميع فئات الأدوات الأخرى لها  تعد ثانويةجميع الأدوات المالية في صنف الأدوات التي إن  •

 سمات متطابقة.
 حامل الوحداتعاقدي بتسليم نقد أو أي أصل مالي آخر غير حقوق أي التزام ت الأداةتضمن تلا  •

 الصندوق. لحقوق ملكيةفي الأسهم التناسبية 
داة إلى حد كبير دوات على مدى عمر الأيستند إجمالي التدفقات النقدية المتوقعة المنسوبة إلى الأ •

لحقوق في القيمة العادلة  المعترف بها أو التغير حقوق الملكيةوالتغير في  الربح او الخسارةعلى 
  .الأداة على مدى عمرالمعترف بها وغير المعترف بها للصندوق  الملكية

يجب ألا يكون للصندوق  -من أجل تصنيف الأدوات المالية كحقوق ملكية  -بالإضافة إلى ذلك 
 أي أداة مالية أو عقد آخر لديه:

الربح أو الخسارة أو التغير في حقوق الملكية إجمالي التدفقات النقدية القائمة بشكل كبير على  •
 المعترف بها أو التغير في القيمة العادلة لحقوق الملكية المعترف بها وغير المعترف بها للصندوق.

 تأثير تقييد أو تحديد العائد المتبقي لأصحاب الأدوات بشكل جوهري. •

الأدوات القابلة للتسوية المصنفة  بتعريف للاستردادالوحدات المشاركة في الصندوق القابلة  تطابق
، وتبعاً لذلك، يتم تصنيفها ب-أ16-32كأدوات حقوق ملكية بموجب معيار المحاسبة الدولي 

  كأدوات حقوق ملكية.
. إذا توقفت الوحدات عن القابلة للاسترداد يقوم الصندوق باستمرار بتقييم تصنيف الوحدات

 ب 16و  أ 16ع الشروط المنصوص عليها في الفقرتین أو استيفاء جمي الخصائصي من بأ الاستيفاء
، فسيقوم الصندوق بإعادة تصنيفها كمطلوبات مالية وقياسها 32المعيار المحاسبي الدولي رقم  من

في  تثبتبالقيمة العادلة في تاريخ إعادة التصنيف، مع أي اختلافات من القيمة الدفترية السابقة 
 الخصائصالوحدات بعد ذلك جميع  استيفاءالوحدات. في حالة  حامليإلى  العائدة حقوق الملكية

، 32من المعيار المحاسبي الدولي رقم  ب 16و  أ 16واستيفاء الشروط المنصوص عليها في الفقرتین 
سيقوم الصندوق بإعادة تصنيفها كأدوات حقوق ملكية وقياسها بالقيمة الدفترية للمطلوبات في تاريخ 

ت حقوق ملكية لاسترداد كمعامواسترداد الوحدات القابلة للا اشتراكساب إعادة التصنيف. يتم احت
 طالما تم تصنيف الوحدات كحقوق ملكية.

 حقوق الملكيةالتغيرات في  قائمةتصنف توزيعات الصندوق على أنها توزيعات أرباح مدفوعة في 
   .الأولية الوحدات حامليإلى  العائدة
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 بالوحدات التداول (ب)
وحدات الصندوق متاحة للشراء فقط في المملكة العربية السعودية في فروع بنك البلاد من قبل إن 

الصندوق في كل يوم أحد أو أربعاء  حقوق ملكيةيتم تحديد قيمة أشخاص طبيعيین أو معنويین. 
لوبات( المط )"يوم التقييم"( بقسمة صافي قيمة الموجودات )القيمة العادلة لإجمالي الموجودات ناقصاً 

  على العدد الإجمالي للوحدات القائمة في يوم التقييم ذي الصلة.
 الضريبة 2-10

القوائم هذه تكوين مخصص لهذا الالتزام في  ولذلك لا يتمتعد الضريبة التزاماً على حاملي الوحدات 
  . المالية الأولية

 الزكاة 2-11
القوائم هذه يتم تكوين مخصص لهذا الالتزام في  ولذلك لاتعد الزكاة التزاماً على حاملي الوحدات 

   .المالية الأولية
 ضريبة القيمة المضافة 2-21

ضريبة المتعلقة بالإيرادات إلى السلطات الضريبية في وقت سابق من )أ( تحصيل ال مخرجات يتم دفع
الأخرى التي تتعامل مع الصندوق  . المنشآت)ب( تقديم الخدمات للعملاءالذمم المدينة من العملاء أو 

وبما أن الصندوق . تخصم الضرائب أو تسترد ضريبة القيمة المضافة على الخدمات المقدمة للصندوق
  الأولية. الدخل قائمةكمصروف في   تظهرلا يستطيع استرداد هذه المبالغ ، فإنها 

 بالإيراداتالاعتراف  2-31
يتم الاعتراف بالإيرادات عندما يكون من المحتمل أن تتدفق إلى الصندوق منافع اقتصادية ويكون 
بالإمكان قياس الإيرادات بصورة موثوق بها، بغض النظر عن توقيت السداد. يتم قياس الإيرادات 

  د الخصومات والضرائب والحسومات.ستبعابالقيمة العادلة للمقابل المقبوض با
 .تلك التوزيعاتالأرباح عند وجود حق للصندوق باستلام  توزيعاتيتم الاعتراف بدخل 

 يتم الاعتراف بالأرباح على عقود المرابحة والصكوك باستخدام طريقة معدل العمولة الفعلي.
المقدرة معدل العمولة الفعلي هو المعدل الذي يقوم بخصم المدفوعات والإيصالات النقدية المستقبلية 

من خلال العمر المتوقع للأصل المالي )أو، عندما يكون ملائم، فترة أقصر( إلى القيمة الدفترية للأصل 
المالي. عند حساب معدل العمولة الفعلي، يقوم مدير الصندوق بتقدير التدفقات النقدية المستقبلية 

خسائر الائتمان المستقبلية. يتم  مع الأخذ في الاعتبار جميع الشروط التعاقدية للأداة المالية وليس
تعديل القيمة الدفترية للأصل المالي إذا قام مدير الصندوق بتعديل تقديراته للمدفوعات أو الإيصالات. 
يتم احتساب القيمة الدفترية المعدّلة على أساس معدل العمولة الفعلي الأصلي ويتم تسجيل التغيير 

   لقيمة.في القيمة الدفترية كخسائر انخفاض في ا
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قائمة تم قياس المكاسب المحققة من استبعاد الاستثمارات المحتفظ بها بالقيمة العادلة من خلال ي
  الاستبعاد.الدخل بالفرق بین عائدات المبيعات والقيمة الدفترية قبل 

  إدارة المخاطر المالية -4
 عوامل المخاطر المالية 3-1

حيث یمكنه  مستمرةفي الحفاظ على قدرة الصندوق على الاستمرار كمنشأة  الصندوقيتمثل هدف 
  الوحدات لديه وضمان السلامة المعقولة لحاملي الوحدات. لحامليالاستمرار في تقديم العوائد المثلى 

الصندوق لمجموعة متنوعة من المخاطر المالية: مخاطر السوق ومخاطر الائتمان ومخاطر  أنشطةتعرض ت
  السيولة.

لمخاطر. يشرف مجلس إدارة الصندوق على مدير با والتحكممسؤولية تحديد  الصندوقيتحمل مدير 
  الصندوق وهو مسؤول في النهاية عن الإدارة العامة للصندوق.

على أساس الحدود الموضوعة من قبل  في المخاطر تم وضعها مبدئياً لتنفذلمراقبة والتحكم إن عملية ا
لشروط والأحكام التي تحدد استراتيجيات أعماله العامة، بامجلس إدارة الصندوق. لدى الصندوق وثيقة 

المخاطر العامة وهو ملزم باتخاذ إجراءات لإعادة التوازن  تهإدار فلسفة و  ودرجة المخاطر المسموح بها
  فظة بما يتماشى مع إرشادات الاستثمار.للمح

مختلفة لقياس وإدارة مختلف أنواع المخاطر التي يتعرض لها؛ فيما يلي شرح  أساليبيستخدم الصندوق 
  ذه الأساليب:له
 مخاطر السوق (أ)

مخاطر تقلب القيمة العادلة أو التدفقات النقدية المستقبلية لأداة مالية بسبب التغيرات في أسعار 
السوق. تشتمل مخاطر السوق على ثلاثة أنواع من المخاطر: مخاطر العملة ومخاطر سعر العمولة ومخاطر 

 .السعر الأخرى

 ةالأجنبي صرف العملاتمخاطر  (1)
مخاطر تذبذب قيمة التدفقات النقدية المستقبلية لأداة مالية  الأجنبية العملاتمخاطر صرف تمثل 

بسبب التغيرات في أسعار صرف العملات الأجنبية وتنشأ هذه المخاطر عن الأدوات المالية المقومة 
  بعملات أجنبية.

لة ولار الأمريكي والمماثدمقومة بعملات خليجية مختلفة مرتبطة بال صندوقات المالية للدإن جميع الموجو 
ولار دبال ينار الكويتي والذي هو غير مرتبط كالياً دباستثناء ال الريال السعودي للعملة الرئيسية وهي

الوحدات نتيجة للتغير في سعر الصرف  حامليإلى  العائدةعلى حقوق الملكية  التأثير إن ،الأمريكي
وبالتالي ، لم يتم تقديم أي . جوهريتغيرات الأخرى غير الم جميعمع ثبات  2020يونيو  30في كما 

   تحليل لحساسية العملات الأجنبية.
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 ةالعمول سعرمخاطر  (2)
العمولة في مخاطر تقلب قيمة التدفقات النقدية المستقبلية للأداة المالية أو القيمة  سعرتتمثل مخاطر 

  العادلة للأدوات المالية للقسيمة الثابتة بسبب التغيرات في معدلات عمولة السوق.
، لم يكن الصندوق معرضًا لمخاطر أسعار عمولة خاصة كبيرة حيث أن الأولية المركز الماليفي تاريخ 

  لا تحمل عمولة. ومطلوباتهغالبية أصوله تحمل عمولة خاصة ثابتة 
 السعرمخاطر  (3)

قيمة الأدوات المالية للصندوق نتيجة للتغيرات في أسعار السوق بسبب  تقلبمخاطر السعر مخاطر تمثل 
  .وسعر العمولةالعملات الأجنبية  صرف عوامل أخرى غير حركة أسعار

بشكل أساسي من عدم التأكد بشأن الأسعار المستقبلية للأدوات المالية التي  السعرتنشأ مخاطر 
أسواق قيق حركة أسعار أدواته المالية المدرجة في بشكل د الصندوقیمتلكها الصندوق. يراقب مدير 

. يدير الصندوق المخاطر من خلال تنويع محفظته الاستثمارية عن طريق الاستثمار في الخليجيةالمال 
  .القطاعات الصناعيةمختلف 

 :الصندوق الاستثمارية التركيز الجغرافي لمحفظةتركيز  أدناهيوضح الجدول 
 

 2020يونيو  30 الجغرافيةالمنطقة 
 قيمة السوق  ٪ من إجمالي قيمة السوق 

 75,167  90 السوق السعودي
 8,460  10 السوق الاماراتي 

 100  83,627 

( يونيو 30 )نتيجة للتغير في القيمة العادلة للاستثمارات كما في حقوق الملكيةإن التأثير على قيمة 
، مع بقاء جميع يبسبب تغير محتمل معقول في مؤشرات حقوق الملكية على أساس تركيز الصناع

 المتغيرات الأخرى ثابتة كما يلي:
 2020يونيو  30 المنطقة الجغرافية

 
 تغير محتمل
  معقول ٪

التأثير على صافي 
 الموجوداتقيمة 

 3,758-/+  ٪5-/+ السوق السعودي
 423-/+  ٪5-/+ السوق الاماراتي

   +/-4,181   
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 مخاطر الائتمان )ب(
الائتمان مخاطر تسبب أحد أطراف الأداة المالية بخسارة مالية للطرف الآخر من خلال  تمثل مخاطر

لاستثماراته المحتفظ بها بالتكلفة المطفأة ئتمان الاخاطر لموق ديتعرض الصنالعجز عن تسوية التزام ما. 
    والأرصدة لدى البنوك.

مقابلة ذات سمعة جيدة. يسعى الصندوق تعنى سياسة الصندوق بإبرام عقود الادوات المالية مع أطراف 
إلى التقليل من مخاطر الائتمان وذلك بمراقبة التعرضات الائتمانية ووضع حدود للمعاملات مع أطراف 

  .مقابلة معينة وتقييم الملاءة المالية لهذه الأطراف بصورة مستمرة
 قياس الخسارة الائتمانية المتوقعة

الائتمان المتوقعة، يتم الاعتراف بخسائر الائتمان قبل وقوع الحدث الائتماني.  بموجب نموذج خسارة 
يتطلب نموذج الانخفاض في القيمة معلومات مستقبلية في الوقت المناسب لعكس مخاطر الائتمان في 

  حالات التعرض بشكل دقيق.
، يتم تصنيف الموجودات 9ة رقم وبموجب النهج العام للانخفاض في القيمة للمعيار الدولي للتقارير المالي

  المالية إلى ثلاث مراحل. تشير كل مرحلة إلى الجودة الائتمانية لكل أصل مالي.
المرحلة الأولى: وتشمل الأدوات المالية التي لم تتعرض لزيادة جوهرية في مخاطر الائتمان منذ الاعتراف 

 الأعترافير. بالنسبة لهذه الموجودات، يتم الأولي أو التي لديها مخاطر ائتمان منخفضة في تاريخ التقر 
سائر الائتمان المتوقعة لمدة اثني عشر شهراً ويتم احتساب الربح بناءً على القيمة الدفترية الإجمالية بخ

  للأصل )دون الخصم مقابل مخصص الائتمان(.
ئتمان منذ الاعتراف المرحلة الثانية: وتشمل الأدوات المالية التي تعرضت لزيادة جوهرية في مخاطر الا

الأولي )إلا إن كانت مخاطر الائتمان منخفضة في تاريخ التقرير( ولا يتوفر دليل موضوعي على 
الانخفاض في القيمة. بالنسبة لهذه الموجودات، يتم إثبات خسائر الائتمان المتوقعة على مدى عمر 

  ية للأصل.الأصل ولكن يتم احتساب الربح بناءً على القيمة الدفترية الإجمال
المرحلة الثالثة: وتشمل الأدوات المالية التي يتوفر حيالها دليل موضوعي على الانخفاض في القيمة في 

  تاريخ التقرير. وفي هذه المرحلة، هناك دائنون يعانون من الانخفاض في القيمة )العجز(.
هو تحديد إذا ما كان  9المالية رقم  إن أهم عناصر الخسارة الائتمانية المتوقعة في المعيار الدولي للتقارير

هناك زيادة جوهرية في المخاطر الائتمانية للتعرضات الائتمانية لمنشأة ما منذ الاعتراف الأولي. يعد 
تقييم التدهور الجوهري أساسياً في تأسيس نقطة تحول بین متطلب قياس المخصص القائم على الخسارة 

   العمر. ىلآخر القائم على الخسارة الائتمانية المتوقعة على مدشهراً وا 12الائتمانية المتوقعة لمدة 
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وما فوق.  ب ب ب-لدى الصندوق سياسة للاستثمار مع الأطراف المقابلة لديها تصنيف الائتماني 
ولياً في المرحلة الأولى. إذا تراجع التصنيف الائتماني للطرف المقابل في أي أجميع الاستثمارات تصنف 

، فإن ب ب لاحق بمقدار درجتین في مقياس تصنيف فيتش ولكنه لا يزال أعلى من +بتاريخ 
الصندوق يخفض تصنيف الاستثمار مع هذا الطرف المقابل إلى المرحلة الثانية. في حالة انخفاض 

ب، فسيتم تخفيض تصنيف الاستثمار مع ب ب -التصنيف الائتماني للطرف المقابل إلى أقل من 
  .لى الدرجة الثالثةالطرف المقابل إ

  حدد الصندوق التعريف التالي للتخلف عن السداد:
 تعريف العجز:

أو  أصل المبلغسداد  عنعجز عندما يعجز الطرف المقابل حالة يعتبر الصندوق أن الأصل المالي في 
  الربح.

 عن السداد: التخلفاحتمالية 
الدين، على الصندوق تحديد مصفوفة تحول سنوية من خلال المراجعة السنوية للاستثمارات في أدوات 

لاحتساب احتمالية العجز عن السداد على مدى عام واحد في السنوات الخمس الماضية. يقوم مدير 
الصندوق بمراجعة تركيز الائتمان لمحفظة الاستثمار على أساس الأطراف المقابلة. يتم تقييم جودة 

  لتصنيفات الائتمانية الخارجية لفتش.الائتمان للموجودات المالية باستخدام ا
 الخسارة الناتجة عن العجز عن السداد:

تعرف الخسارة الناتجة عن العجز عن السداد بكونها الخسارة الاقتصادية المتوقعة في حالة العجز. يعتمد 
حساب الخسارة الناتجة عن العجز عن السداد على خسائر الصندوق من الحسابات المتعثرة بعد 

تقدير الخسارة  9للتقارير المالية رقم  بعین الاعتبار نسب الاسترداد. يتطلب أيضاً المعيار الدولي الأخذ
الناتجة عن العجز عن السداد من خلال الأخذ بعین الاعتبار التقييم المستقبلي للضمانات بالاعتماد 

داد مستقل عن تقييم على العوامل الاقتصادية الكلية. إن حساب الخسارة الناتجة عن العجز عن الس
  الجودة الائتمانية ولذلك يطبق بشكل موحد على كافة المراحل.

بالنسبة لتقدير الخسارة الناتجة عن العجز عن السداد على محافظ الصندوق غير المضمونة، يحسب 
الصندوق هذه الخسارة على أساس المستردات الفعلية للمحفظة المتعثرة على مدار فترة لا تقل عن 

  خمس سنوات قبل تاريخ التقييم.
 التعرض للعجز عن السداد:

يعرف التعرض للعجز عن السداد بأنه تقدير مدى تعرض الصندوق لدائن ما في حالة العجز. ويجب 
عند تقدير التعرض للعجز الأخذ بعین الاعتبار التغيرات المتوقعة في التعرض بعد تاريخ التقييم. ويعد 

يتعلق بموجودات المرحلة الثانية حيث قد تكون نقطة العجز بعد عدة سنوات في ذلك مهماً فيما 
   المستقبل.
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 معدل الخصم
على مستوى تعاقدي. إن لم يكن حساب معدل الربح  الربح الفعليبحساب معدل  وقديقوم الصن

الفعلي )في تاريخ التقرير( ذا جدوى، يقوم الصندوق باستخدام الربح التعاقدي )في تاريخ التقرير( 
 لأغراض الخصم.

 
-، لدى الصندوق استثمارات ذات تصنيفات ائتمانية تتراوح من +أ إلى 2020يونيو  30كما في 

 ب ب ب.
 

، وبالتالي، مخاطر جيدلمبلغ في البنك لدى بنك حسن السمعة، يتمتع بتصنيف ائتماني يتم الاحتفاظ با
 غير جوهري. مخصص الخسارة الائتمانية ائتمانية منخفضة. لذلك،

 
 السيولة مخاطر )ج(

توليد موارد نقدية كافية لتسوية التزاماته  ىالصندوق عل ةفي احتمال عدم قدر  السيولةتمثل مخاطر 
 .جوهرياً ملائمة أو لا یمكنه القيام بذلك الا بشروط غير بالكامل في وقت استحقاقها، 

 
في كل يوم تقييم وعليه فإن تنص شروط وأحكام الصندوق على أن يتم الاشتراك واسترداد الوحدات 

تعتبر استثمارات  املي الوحدات في أي وقت.يتعرض لمخاطر السيولة بشأن استردادات حالصندوق، 
قام مدير الصندوق بوضع ها في أي وقت. ومع ذلك، يتالصندوق بأنها قابلة للتحقق ویمكن تصف

إرشادات سيولة للصندوق ويقوم بمراقبة متطلبات السيولة بانتظام لضمان وجود أموال كافية للوفاء 
الجديدة أو تصفية محفظة الاستثمار أو بالحصول الاشتراكات بأي التزامات عند نشوئها، إما من خلال 

 .وقدللصن على تمويل من الأطراف ذوي العلاقة
 

الإدارة المستحقة والمصاريف الأخرى بشكل  بأتعابدوق بتسوية مطلوباته المالية المتعلقة يقوم الصن
   ربع سنوي.
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  قائمة استحقاق الموجودات والمطلوبات المالية كما يلي:
 شهر 12أكثر من  شهرا 12-1من  شهر إلىأيام  7من  أيام 7أقل من  2020يونيو  30كما في 

     موجودات مالية 
 - - - 14,116 نقد وما يعادله

 - 46,667 - - استثمارات محتفظ بها بالتكلفة المطفأة
استثمارات محتفظ بها بالقيمة العادلة 

 - - - 83,627 من خلال قائمة الدخل
 - - 9 - رباح مدينةأتوزيعات 

 97,743 9 46,667 - 

     مطلوبات مالية 
 - 205 - - مستحقةأتعاب إدارة 

 - 64 - - مستحقات ومطلوبات أخرى
 - - 269 - 

 - 46,398 9 97,743 فجوة السيولة
 
 إدارة مخاطر رأس المال 3-2

الوحدات القابلة للاسترداد. یمكن أن تتغير  امليالعائدة لح حقوق الملكيةفي یمثل رأس مال الصندوق 
في كل يوم تقييم،  جوهريالوحدات القابلة للاسترداد بشكل  لحامليالعائدة  حقوق الملكيةقيمة 

حيث يخضع الصندوق للاشتراكات و الاستردادات وفقاً لتقدير حاملي الوحدات في كل يوم تقييم، 
في  ،عند إدارة رأس المال ،الصندوق یمثل هدفندوق. بالإضافة إلى التغيرات الناتجة عن أداء الص

الوحدات  امليتحقيق العوائد لحمن أجل  مستمرةكمنشأة   لبقاءالحفاظ على قدرة الصندوق على ا
رأس المال لدعم تنمية أنشطة قوية للأصحاب المصالح الآخرين، وكذلك الحفاظ على قاعدة  والمنافع

 الاستثمار للصندوق.
 

والاستردادات الاشتراكات مستوى  مراقبةوللحفاظ على هيكل رأس المال، تتمثل سياسة الصندوق في 
التي يدفعها  الأرباح المتعلقة بالموجودات التي يتوقع أن يكون قادراً على تصفيتها وتعديل كمية توزيعات

بمراقبة رأس المال  وقالصنديقوم مجلس إدارة الصندوق ومدير  الصندوق للوحدات القابلة للاسترداد.
   الوحدات القابلة للاسترداد. حامليالعائدة إلى  حقوق الملكيةعلى أساس قيمة 
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 تقدير القيمة العادلة -5
التزام في معاملة اعتيادية بین  سويةالقيمة العادلة هي السعر الذي سيتم استلامه لبيع أصل أو دفعه لت

المشاركین في السوق في تاريخ القياس. يستند قياس القيمة العادلة إلى افتراض أن المعاملة لبيع الأصل 
 الالتزام يتم إما؛ تسويةأو 
 .في السوق الرئيسي للأصل أو الالتزام •
  زام.في غياب السوق الرئيسي، في السوق الأكثر نفعاً للوصول للأصل أو الالت •

 تحديد القيمة العادلة والتسلسل الهرمي للقيم العادلة:
 يستخدم الصندوق التسلسل الهرمي التالي لتحديد والإفصاح عن القيم العادلة للأدوات المالية:

لنفس الأداة أونفس الأداة التي تمكن للمنشأة هي أسعار مدرجة في أسواق نشطة  ول:لأاالمستوى  •
 تاريخ القياس.الوصول إليها في 

أو أساليب  متماثلةهي أسعار مدرجة في أسواق نشطة للموجودات ومطلوبات  :الثانيالمستوى  •
 التقييم الأخرى التي تستند عليها جميع المدخلات الهامة في بيانات السوق التي یمكن ملاحظتها.

ستند على بيانات أساليب التقييم التي تكون جميع المدخلات الهامة فيها لا ت :الثالثستوى الم •
 السوق التي یمكن ملاحظتها.

 
مختلفة بشكل كبير عن قيمتها  قلا تعتبر القيمة العادلة للموجودات أو المطلوبات المالية للصندو 

  الدفترية
)حسب  ومطلوباتهالصندوق  موجوداتيحلل الجدول التالي ضمن التسلسل الهرمي للقيمة العادلة 

 :2020يونيو  30المقاسة بالقيمة العادلة في و الفئة( 
 القيمة العادلة 
 المجموع المستوى الثالث المستوى الثاني الأولالمستوى  2020يونيو  30في 

     موجودات مالية لا تقاس بالقيمة العادلة
 14,116 14,116 - - نقد وما يعادله

 9 9 - - توزيعات ارباح مدينه
 46,667 - 46,667 - بها بالتكلفة المطفأةاستثمارات محتفظ 

     موجودات مالية تقاس بالقيمة العادلة
استثمارات محتفظ بها بالقيمة العادلة من خلال 

 83,627 - - 83,627 قائمة الدخل
 83,627 46,667 14,125 144,419 

     مطلوبات مالية لا تقاس بالقيمة العادلة
 205 205 - - أتعاب إدارة مستحقة

 64 64 - - مستحقات ومطلوبات أخرى
 - - 269 269 
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 معاملات وأرصدة مع أطراف ذوي علاقة -6
 ذويقة. تتم معاملات الأطراف لاالع ذويطراف في سياق أنشطته العادية، يتعامل الصندوق مع الأ

 ذوي العلاقةمع شروط وأحكام الصندوق. تتم الموافقة على جميع معاملات الأطراف بالتوافق العلاقة 
 من قبل مجلس إدارة الصندوق.

 حقوق ملكيةفي السنة من قيمة  ٪55,0بمعدل  بتحميل الصندوق رسوم إدارةيقوم مدير الصندوق 
 .شهريالصندوق والتي يتم احتسابها في كل يوم تقييم ويتم خصمها على أساس 

 :العلاقة ذوييحتوي الجدول التالي على تفاصيل المعاملات مع الأطراف 
 

 2019نوفمبر  26للفترة من  طبيعة المعاملة طبيعة العلاقة الطرف ذو العلاقة
 إلى)تاريخ بدء العمليات( 

 2020يونيو  30
 496 اتعاب إدارة مدير الصندوق شركة البلاد للاستثمار

 68 الحفظ أتعاب أمین الصندوق الرياض المالية
أعضاء مجلس إدارة  مجلس إدارة الصندوق

 الصندوق
أتعاب مجلس إدارة 

 3 الصندوق

 التالي تفاصيل الارصدة مع الاطراف ذوي العلاقةيلخص الجدول 

 الطرف ذو العلاقة طبيعة الرصيد
 30كما في 

 2020يونيو 
 139 بنك البلاد الحساب الجاري

 205 شركة البلاد للاستثمار  اتعاب ادارة مستحقة
 13,977 امین الصندوق -الرياض المالية  حساب الاستثمار

 8 امین الصندوق -المالية الرياض  حفظ مستحقة أتعاب
 3 أعضاء مجلس إدارة الصندوق دائنةمجلس إدارة  الصندوق  أتعاب

 
  آخر يوم للتقييم -7

 .2020يونيو  30 هو للفترةخر يوم تقييم آ كانوفقاً لشروط وأحكام الصندوق،  
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  على الصندوق 19-آثار كوفيد -8
، مع عدد كبير من الحالات. أثرت الإجراءات التي 2020بسرعة في عام  19-تطور جائحة كوفيد

اتخذتها الحكومة لاحتواء الفيروس على النشاط الاقتصادي. اتخذ مدير الصندوق عدة إجراءات لرصد 
عمل السلامة والصحة للموظفین )مثل التباعد الاجتماعي وال إجراءات، مثل 19-وتخفيف آثار كوفيد

 من المنزل( وتأمین توريد المواد الضرورية لعمليات الصناديق.

نظراً لأن الصندوق يعمل في سوق الأسهم وسوق المال، فقد شهد مدير الصندوق انخفاضًا في مؤشر 
، على الرغم من تحسن الوضع مع تخفيف قيود التأكدتداول مع تفشي الوباء بسبب حالة عدم 

، ومع ذلك، فقد أدى الانخفاض إلى خسائر إعادة تقييم غير 2020نيو الإغلاق اعتباراً من شهر يو 
. يواصل مدير الصندوق مراقبة الوضع المتطور بعناية واتخاذ 2020يونيو  30محققة للصندوق كما في 

الإجراءات المطلوبة. علاوة على ذلك، سيواصل الصندوق اتباع سياسات الحكومة ونصائحها ، 
ل قصارى جهده لمواصلة عمليات الصندوق بأفضل الطرق وأكثرها أمانًا وبالتوازي مع ذلك، سيبذ

  .دون تعريض صحة الموظفین للخطر
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